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Im wiekszy strach,
tym wieksza inflacja

™ Najwiekszym zagrozeniem dla polskiej gospodarki
jest wewnetrzna sytuacja polityczna. W odréznieniu

od polskich przedsiebiorcéw i samorzgdowcow, klasa
polityczna nie staje na wysokosci zadania

Co postrzega pan teraz jako
kluczowe wyzwanie dla Swia-
towej gospodarki?

W kroétkiej perspektywie
wciaz jest nim przezwycieze-
nie ekonomicznych i spotecz-
nych nastepstw pandemii ko-
ronawirusa, ktéra - mimo
szczepien - trwa. To powodu-
je niepewnos¢, ktéra z kolei
zawsze rzutuje na podejmo-
wanie decyzji. Natomiast na
diuzsza mete kluczowym wy-
zwaniem bezsprzecznie jest
proba zapanowania nad pro-
cesem ocieplania sie klimatu.
Z tego punktu widzenia nie-
dawny COP 26 w Clasgow sta-
nowi istotny krok do przodu
istwarza, liczona na dekady
i pokolenia, szanse rozwia-
zywania tego problemu, lecz
nie gwarantuje, ze bedzie on
rozwigzany. Rzecz w tym, by
to, co sie dzieje, poddaé zor-
ganizowanej i zinstytucjona-
lizowanej na skale globalna
kontroli.

A naile duzym wyzwaniem
dla gospodarki jest to, co
dzieje sie w Swiatowej poli-
tyce, rywalizacja USA i Chin
czy dziatania Rosji?

Wojnie handlowej zapoczat-
kowanej przez USA trzeba
ukrecic teb. Im szybciej, tym
lepiej dla wszystkich. Zim-
na wojna - tez zainicjowa-
na przez USA - jeszcze troche
potrwa... Zakonczy sie na tej
zimnej, acz istnieje zagroze-
nie $wiatowego pokoju, a dla
gospodarki zawsze konflikt
zbrojny jest grozny, cho¢ dla
niektorych stwarza tez szan-
se. Nakreca np. koniunktu-
re przemystowi zbrojeniowe-
mu i poprawia samopoczucie
wplywowemu lobby militar-
no-przemystowo-polityczne-
mu, takze w Polsce. Konflikty

zbrojne s3 mozliwe, ale nie s3
nieuchronne. Trzeba bardzo
uwazad, gdyz mamy na swie-
cie wiele zapalnych punktow.
Izrael wyraznie przysposabia
sie do zbombardowania in-
stalacji nuklearnych w Iranie.
Jezeli to zrobi, to na pewno za
bardziej czy mniej gloSnym
przyzwoleniem amerykan-
skim. Gdyby do tego doszlo,
to barylka ropy bedzie nie po
osiemdziesiat kilka, a po sto
kilkadziesigt dolaréw. A to
W sposéb oczywisty zinten-
syfikowaloby proces wzrostu
cen na calym Swiecie. Jezeli
udatoby sie sktoni¢ Tajwan do
ogloszenia niepodlegtosci - a
niektérzy maja na to wyraz-
ng ochote - Chiny potrakto-
walyby to jako prowokacje, co
wywolaloby bardzo powazny
konflikt z miedzynarodowy-
mi implikacjami. Nalezy wiec
unikac eskalacji tego typu na-
pieé, by nie dopusci¢ do prze-
ksztalcenia sie potencjalnych
konfliktéw w realne, a zim-
nych w gorace. Niestety juz
same zagrozenia destabili-
zujg oczekiwania i utrudnia-
ja przewidywania, a - co za
tym idzie - planowanie kor-
poracjom i rzagdom, przed-
siebiorcom i samorzadom,
ministrom finanséw i ban-
kom centralnym. W swoim
mySsleniu przyjmuje, Ze nie
bedzie $wiatowego konfliktu
zbrojnego, ale wiem, iz bedzie
niejeden - niekiedy grozny
- lokalny.

Od Polski nie zalezy w tej
kwestii wiele, ale tez sro-
ce spod ogona nie wypadli-
$my i troche liczymy sie na
$wiecie, Bardziej pod wzgle-
dem politycznym niz ekono-
micznym czy ludno$ciowym,;
polska gospodarka wytwarza
niecaly 1 proc. §wiatowej pro-

dukcji, a nasze spoleczeristwo
skiada sie na niecate o,5 proc.
ludzko$ci, natomiast nasze
zdanie w kwestiach mie-
dzynarodowych to na pew-
no wiecej niz 1 proc. Trzeba
tylko chcie¢ i umie¢ je wypo-
wiadad.

Jezeli méwimy o Polsce, na
ile realna jest pana zdaniem
perspektywa polexitu?
To nonsens. Z prawdopo-
dobiefistwem granicza-
cym z pewnoscia przyjmu-
je, ze pozostaniemy w Unii
i z czasem jeszcze bardziej
w jej ramach bedziemy sie
integrowa¢é z pozostalymi
czlonkami tej formacji, naj-
bardziej znaczacej w dziejach
Europy. Z czasem przystapi-
my tez do obszaru wspolnej
waluty euro. Grozi nam jed-
nak - jak to ujat ,,The Eco-
nomist” - ,brudne pozosta-
wanie” (,,dirty remaining”
w przeciwienistwie do wcze-
$niej oczekiwanego ,,czystego
wyjscia” (clean exit), w odnie-
sieniu do brexitu) polegajace
na tym, ze bedziemy psuc at-
mosfere, generowacé proble-
my, wywolywac konflikty...
Pytanie jaka bedzie Unia?
Osobiscie wolalbym, by
w wiekszym stopniu i szyb-
ciej szla w strone systemu
przynajmniej po czesci sfe-
deralizowanego. By wiecej
byto wspdlnych punktow,
jesli chodzi nie tylko o poli-
tyke, a zwlaszcza koordynacje
polityki gospodarczej, lecz tez
wspdlprace w sferze kultury,
nauki, turystyki, by granice
znikaly takze z mentalno-
§ci. Czy tak bedzie? Sadze,
ze w dlugim okresie tak, bo
ogromnej wiekszosci Euro-
pejczykow, w tym Polakow,
to sie oplaci. Za tym przema-

REKLAMA

KOMLRES

@)

CIELD PAP ER(MNWARTOSCHIWYCH

WAARSTAWIE

a 15 CRUDNIA 2021

J } starT:10:00

BANKOWOSC|
DETALICZNE)

k.

135 B
Wi A gt 0000000000 0 [PATROHAT]

CEOWMNE TEMATY:

WPETW INFLAC)L, ESG 1 OTOCZENILA
EKONIMICZIMEGD NA BIZMES DETALHZNY

CIY GROE] NAM ERYZYS MA RYNEL
HIPOTECZNYCH KREDF TOW MIESZICAM MM CHY

CZY POLSH BANK MOZE BYC DLA "K0WRALSKIEG D"
MAJLEPEZYM PARTHEREM M DZISIAL JUTEOI MA

EMERYTURE!

ZAREIESTRUN SIEPRIEZ QRCODE
| DOLACZ DO KONGRESU!

BEZPIECZEN STWO DETALICINE] BANKOANISCI CYFROWE]
W KDNTEKEOIE ROSNACE] KOMKURENCY]NOSC | ZACROZER

Prof. Grzegorz W. Kotodko
Akademia Leona KoZzminskiego

wia racjonalnosé, ale nad jej
ekonomicznym wymiarem
biora gére zle moce kulturo-
we i polityczne, ktére zywia
sie nie racjonalnoscia, a emo-
Cjami. Ponadto uwazam, ze
integracja regionalna - nie
tylko europejska - jest dobra
odpowiedzig na wyzwania
nieodwracalnej globalizacji;
razem latwiej jest rozwia-
zywaé globalne problemy.
Z wieloma z nich, a to Pol-
ska czy Indonezja, a to Gha-
na czy Brazylia w pojedynke
nie moga sobie poradzi¢, zas
W zintegrowanym zgrupowa-
niu - tak.

Co z tego wynika dla naszego
kraju?
W kolejnych kilkudziesieciu
latach - niezaleznie od ro-
snacego znaczenia Chin oraz,
w mniejszym stopniu, Indii
- slabla bedzie relatywna po-
zycja USA kosztem wzmac-
niania relatywnej pozycji
Unii Europejskiej. JesteSmy
jej niezbywalnym ogniwem
i musimy mysle¢, jak wyko-
rzystaé nasza pozycje geopo-
lityczng, pamietajac o tym, ze
lezymy na styku dwéch wiel-
kich stref: euroatlantyckiej
ieuroazjatyckiej. W tej pierw-
szej wciaz na czele sg USA,
ale z czasem nabiorg wiek-
szego respektu wobec UE
ibeda sie z nig uklada¢ bar-
dziej po partnersku. Na cze-
le ukladu euroazjatyckiego
nie stoja i nie stang ani Chi-
ny, ani Rosja, ani Indie, a juz
na pewno nie Japonia. W tym
przypadku wielcy gracze mu-
sza ukladac sie w konstruk-
¢ji wielofilarowej, przy czym
najciekawszym elementem
tej uktadanki s3 przyszle rela-
cje chinsko-indyjskie i chin-
sko-rosyjskie. Zachéd nie-
ustannie bedzie usilowat je
komplikowa¢ i psué, naiwnie
wierzac, ze to wzmacniaé be-
dzie jego pozycje. Niedobrze
to wrozy...

Polska - po prostu i az
- musi wykorzystywac swo-
je geopolityczne polozenie
na rzecz szybkiego i zara-
zem zréwnowazonego roz-
woju spoteczno-gospodarcze-
go. To jest nasza racja stanu,
ktéra nieustannie powinna
przyswiecac polityce. Nieste-
ty tak nie jest. Teraz otwiera-
ja sie nowe karty, ktére ma-
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drze trzeba rozegra¢ ponad
rozmaitymi kulturowymi
i politycznymi wewnetrz-
nymi podzialami. W ciggu
najblizszych siedmiu lat,
poza $rodkami z wiasnych
oszczednos$ci, mamy do wy-
korzystania sto kilkadziesiat
miliardéw euro z tytutu pla-
nu finansowego nalata 2021-
2027, w tym programu spdj-
nosci, oraz dodatkowe Srodki
z KPO. Z drugiej strony jeste-
$my najwiekszym z krajow
uczestniczacych w programie
16+1, ktory jest bardzo waz-
nym elementem chinskiego
programu pasa i szlaku, BRI
Warto zaproponowac Bruk-
seli powotanie wspdlnej robo-
czej komisji unijno-chinskiej,
ktéra zajelaby sie koordyna-
cja plandow inwestycji in-
frastrukturalnych, w tym
zwigzanych z ekologiczng
transformacja energetyki,
oraz ewentualnych (ewentu-
alnych, bo nic nie jest jeszcze
przesadzone) chiriskich za-
mierzen inwestycyjnych we
wschodniej cze$ci UE. Widze
tu pole do wspdlpracy, nie-
stety, nie dostrzegam $wia-
domosci szans tkwigcych
W tej sprawie ani w obecnej
polityce polskiego rzadu, ani
w podejsciu Brukseli. Pekin
tez jakby sie ostatnio wyci-
szyl. Najbardziej naturalne
byloby, gdyby to wiasnie Pol-
ska wyszla tu z rozumnymi
propozycjami.

Przechodzac do proble-

mow najzywiej dyskutowa-
nych obecnie w Polsce, naile
powaznym wyzwaniem jest
dla nas inflacja?

Bardzo powaznym, przy
czym powody przyspiesze-
nia inflacji sa ztozone. Do-
tyka ona nie tylko polska go-
spodarke, lecz wszystkich na
Swiecie. Obecna inflacja to
odlozony koszt walki z eko-
nomicznymi skutkami pan-
demii. Nie mozna bylo bez
konsekwencji ,,drukowac”
pieniedzy i pompowac ich
do gospodarki, co skadinad
bylo stuszne w biezacej wal-
ce z pandemig. Gdyby nie te
dzialania, mieliby$my bardzo
dotkliwe konsekwencje - re-
cesje i masowe bezrobocie.
Inflacja ma charakter mie-
szany. Z jednej strony wzma-
ga ja sptywajacy na rynek
strumien popytu wcze$niej,
w warunkach pandemicz-
nych ograniczen, przymuso-
wo odlozony. Z drugiej strony
ceny s3 pchane w gére przez
rosnace koszty, zwlaszcza
energii. Polska nie ma nic
do powiedzenia w sprawie
$wiatowych cen ropy nafto-
wej i gazu, natomiast nasz
rzad ma wplyw na stopieni
zmonopolizowania krajowe-
go rynku nos$nikéw energii
- jej wytwarzania, przesyla-
nia i dystrybucji. Trzeba go
zdemonopolizowac i wzmoc-
ni¢ konkurencje na tym polu.
To najlepszy sposob utrzy-
mywania inflacji w ryzach
w gospodarce rynkowej.

Nie tylko dlatego najpotez-
niejszg instytucja w Polsce
powinien by¢ Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.
Nalezy zatrudnia¢ tam wy-
bitnych fachowcéw, zwiek-
szy¢ naklady i zatrudnienie.
A - co najwazniejsze - zwiek-
szy¢ jego prerogatywy, do-
konujac stosownych zmian
regulacyjnych i odwaznie
przeciwstawiajac sie party-
kularnym grupom intereséw.

Bo dzisiaj, we wspoétczesnym
kapitalizmie, bynajmniej
niewolnym od wyzysku, nie
mamy do czynienia z niemi-
losierna eksploatacja klasy
robotniczej przez kapitat, lecz
w wielu przypadkach z wy-
zyskiwaniem konsumen-
tow sensu largo - nabyw-
coéw, pasazerédw, pacjentéw,
depozytariuszy etc. - przez
dostawcéw i rozmaitych
posrednikéw, sprzedawcow
iustugodawcow. Dzi$ gtowny
instrument wyzysku to nie
bat ekonoma, a oglupiajaca
reklama, bardziej niz pracow-
nika wyzyskuje sie klienta.

W tej chwili kluczowym
elementem walki z inflacja
jest tonowanie oczekiwan in-
flacyjnych. Paskudna role od-
grywaja w tej sprawie niekt6-
1rzy politycy i media, straszac
wszystkich widmem wielkiej
inflacji. Trzeba méwic¢ praw-
de, ale nie nalezy straszy¢ lu-
dzi, ze od inflacji ,,zginiemy”.
Najgorsze, co moze sie staé,
to danie wiary wizji nadcia-
gajacego kataklizmu i gwat-
towne wydawanie wczesniej,
takze w poczatkowym okre-
sie pandemii, zaoszczedzo-
nych pieniedzy. Gdyby do
tego doszlo, dodatkowy po-
pyt natychmiast pociagnatby
dodatkowo ceny w gére. Im
wiekszy strach, tym wieksza
inflacja.

Na ile na wyzwania, z ktérymi
mierzy sie Polska, odpowiada
Polski Lad?

Polski tad to program populi-
styczny. Bardziej koncentruje
sie na tym, jak dzieli¢, przyj-
mujac zalozenie, ze PKB be-
dzie nam tylko rdst, i tow du-
zym tempie, niz jak mnozy¢
dobra i ustugi decydujace
o dobrobycie spoteczenistwa.
Przesadza z wiarg w nieusta-
jaca wysoka dynamike, lek-
cewazy zagrozenia zwigza-
ne z ryzykiem pogtebiania sie
nieréwnowagi.

Czy Polski tad wykorzystu-
je polska pozycje geopolitycz-
ng? Czy we wlasciwy sposéb
podchodzi do nieuniknionej
transformacji energetycznej?
Czy wspiera konkurencyj-
nos$¢ i chroni konsumenta?
OdpowiedzZ brzmi: trzy razy
nie. Polskiemu tadowi bra-
kuje kompleksowego ujecia;
wszystkoizm, ktérym on
grzeszy, to nie komplekso-
wos$c. Potrzebujemy nowe-
g0 programu strategiczne-
g0, ,,Strategii dla Polski 2.0”.
Trzeba w niej wyjs$¢ od Kla-
rownego zredefiniowania
celu rozwoju. Za duzo jest
pogoni za zyskiem na szcze-
blu mikroekonomicznym
i za maksymalizacja PKB na
szczeblu makroekonomicz-
nym. Zastanawiam sie, dla-
czego obecny rzad, majac
do dyspozycji niezly Polski
Instytut Ekonomiczny, nie
korzysta z wypracowanego
przezen indeksu odpowie-
dzialnego rozwoju? Bierze
on pod uwage dziewiec ele-
mentoéw, z ktorych tylko je-
den - konsumpcja - bezpo-
$rednio wynika z warto$ci
PKB. To dobra, wieloplasz-
czyznowa miara rozwoju
spoleczno-gospodarczo-eko-
logicznego, tak jak ja ujmu-
je w nowym pragmatyzmie.
Nie zapominajmy, Ze od tego
jak mierzymy, zalezy dokad
zmierzamy. ©0
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