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Obecna inflacja

jest wyjatkowo
paskudna

- Gdyby w Polsce byto euro, mieliby$Smy dzi$ nizsza inflacje
i wyzszy poziom dochodu narodowego - moéwi prof. Grzegorz

W. Kotodko, ekonomista, byty wicepremier i minister finansow,

zatozyciel i dyrektor Centrum Badawczego Transformacji,

Integracji i Globalizacji TIGER w Akademii Leona Kozminskiego.
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swojej najnowszej ksiazce ,,Wojna

i pokoj”, do ktorej lektury goraco zache-
cam naszych czytelnikéw, przyznaje pan,
ze napas¢ Rosji na Ukraine uwazal za
malo prawdopodobna. A jednak sie ona
zdarzyla.

Jestem cztowiekiem nauki i chce zy¢ w racjo-
nalnym $wiecie. Tymczasem ta haniebna
wojna jest absurdalna. W racjonalnym $wiecie
nie powinno do niej doj$¢. Zreszta przyttacza-
jaca wiekszos$¢ zdroworozsgdkowo myslacych
ludzi az do 24 lutego uwazata, ze nie dojdzie
do najazdu na Ukraine. W ksigzce ,,Wojna
i pokéj” stawiam trudne pytania, jakie sa
rzeczywiste przyczyny tego konfliktu, a takze
jakie idee i interesy za nim stoja.

W ,Wojnie i pokoju” polemizuje pan

tez z dos¢ powszechna w Polsce teza,

ze Ukraine nalezy w jak najwiekszym
stopniu dozbrajac.

Wychodze z zatozenia, ze po diugich mie-
sigcach konfliktu najwazniejsze jest, by go
jak najszybciej zakoniczy¢, tak aby ludzie sie
nie zabijali. W ksiazce pokazuje jednak, ze
istnieja motywowane ideologicznie, a cze-

sto tez materialnie grupy intereséw, ktére
bynajmniej nie s3 zainteresowane tym, by
ten konflikt trwat krétko. Nie mam watpli-
wosci, ze im dtuzej trwa ten konflikt, tym
gorzej. Nie tylko dla Ukrainicéw, lecz takze
dla Rosji, ktéra zaptaci wysoka cene za swoj
niegodziwy postepek.

A jak pan profesor ocenia

polska polityke w tym zakresie?
Krytycznie. Polska stoi ramie w ramie ze
Stanami Zjednoczonymi i Wielkg Brytania,
ktérym, jak sadze, nie zalezy na tym, by ta
wojna szybko sie zakonczyta.

Dlaczego?

Chocby ze wzgledu na silna pozycje grup
intereséw, ktére korzystaja na tym konflik-
cie. Mam tu na mysli przede wszystkim lobby

Polska stoi rami¢ w ramie
ze Stanami Zjednoczonymi
1 Wielka Brytanig, ktorym,
jak sadze, nie zalezy na tym,
by ta wojna szybko

si¢ zakonczyla 9 9

militarno-przemystowe z jego politycznym
i medialnym zapleczem, a takze lobby ener-
getyczne. Polska nie ma ekonomicznego inte-
resu w tej wojnie, ale z powoddw politycz-
nych — obok panstw battyckich — weszta do
grupy ,,jastrzebi”.

Jest jakas alternatywa dla takiej polityki?
Oczywiscie. Znacznie bardziej odpowiada
mi podejécie, jakie prezentuje Emmanuel
Macron, a w przeszto$ci takze — niestety juz
byly — premier Wioch Mario Draghi. Zakta-
daja oni prébe nawiazania dialogu i szuka-
nia $ciezki kompromisowego rozwiazania.
Ta linia jest mi blizsza niz brytyjsko-ame-
rykariska.

Wierzy pan jeszcze w mozliwos¢
pokojowych negocjacji?

W tej fazie wojny konstruktywne negocja-
cje pokojowe miedzy Ukrainag Zeteriskiego
a Rosja Putina wydaja sie niemal niewyobra-
zalne. Zadna ze stron nie chce sie cofngé.
Trzeba wszakze zaktada¢ rézne scenariusze.
Jednym z nich jest upadek rezimu Putina
i zastapienie go jaka$ nowa ekipa.
Demokratyczna?

Nie tudZmy sie, w Rosji nie ma realnych
szans na witadze, ktéra weZzmie nie tylko na
sztandary, lecz réwniez wdrozy hasta libe-
ralnej demokracji, wolnego rynku i walki
z oligarchami. Dzis$ jednak wystarczytoby,
by po stronie rosyjskiej pojawit sie partner,
ktory przy swoim autorytaryzmie miatby
nastawienie antywojenne. Wycofanie sie
armii rosyjskiej na tereny sprzed 24 lutego
i zawieszenie walk bytoby dobrym poczat-
kiem dwustronnych negocjacji z udziatem
innych partneréw.

W ksiazce krytycznie ocenia pan decyzje
NATO z kwietnia 2008 r., kiedy na szczycie
w Budapeszcie wydano oswiadczenie,

Ze Ukraina i Gruzja moga stac sie czescia
NATO. Dlaczego, pana zdaniem, to byt btad?
Myéj poglad nie jest bynajmniej odosobniony.
Decyzje te od lat krytykuje wybitny maz
stanu Henry Kissinger czy czotowy amery-
kanski politolog John Mearsheimer. Nie ma
watpliwosci, ze otwarcie perspektywy wejscia
Ukrainy do NATO Rosja uznata za akt wymie-
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rzony w jej bezpieczenistwo. Niezaleznie od
tego, co my o tym myslimy, musimy ten fakt
przyja¢ do wiadomosci. Oczywiscie pomyst,
ze NATO mogtoby zaatakowac Rosje, to non-
sens. Ale Rosjanie tak uwazaja i nalezato to
potraktowac z powaga. Piszac o tym wiecej,
jednoczesnie w ksigzce zaznaczam, ze nic nie
usprawiedliwia agresji Rosji na Ukraine.

A perspektywa wejscia Ukrainy do UE?
Uwazam, ze Ukraina moze i powinna wejs¢
do Unii, cho¢ bez zadnej szybkiej czy uprosz-
czonej $ciezki akcesyjnej. Kijow musi wypet-
ni¢ wszystkie kryteria cztonkostwa doktadnie
tak samo, jak kiedys zrobita to Polska.

W tej chwili chyba trudno sobie

wyobrazi¢ horyzont czasowy takiej decyzji?
Na pewno nie nastapi to w tej dekadzie. Jesli
juz, to méwimy o perspektywie lat 30. Wazne
jednak, by w narracji politycznej oddzieli¢
kwestie ewentualnego cztonkostwa Ukrainy
w NATO i w Unii Europejskiej. To ciekawe,
ze rosyjscy przywodcy twierdza, Ze nie maja
nic przeciwko gospodarczej integracji Ukra-
iny z Zachodem. Czy rzeczywiscie nie maja,
to, oczywiscie, temat do dyskusji, ale nie ma
watpliwosci, ze Kreml wyraznie oddziela te
dwie sprawy.

W ksiazce krytykuje pan podwyzszanie
wydatkow na obronnosé. To niepopularna
dzis teza. Wszak decyzje polskiego rzadu

o podniesieniu wydatkéw na obrone naro-
dowa z 2 do 3 proc. PKB poparta wtasciwie
cata opozycja.

Moze wiec trzeba zapytaé, czy w Pol-
sce w kwestiach militarnych jest w ogéle
prawdziwa opozycja? Dzi$ zeby wystgpic
przeciwko zwiekszeniu wydatkéw zbroje-
niowych, zwanych obronnymi, trzeba miec¢
gruba skore. Jesli bytby pan postem i sty-
szat, nie tylko na sejmowych korytarzach, ze
tylko zdrajcy moga opowiadac sie przeciwko
zwiekszaniu wydatkéw zbrojeniowych, to
jak by pan zagtosowat? Jak ,,zdrajca” czy jak
,,prawdziwy Polak”? To jest swoisty szantaz,
ktéremu parlamentarzysci ulegli. Trudno
przeciez uwierzy¢, ze zaden poset ani sena-
tor nie mial w tej sprawie watpliwosci. Ja zas
modwie wprost, ze takie watpliwosci mam.
Zasadnicze pytanie w tej sprawie brzmi,
czy bez tej ustawy Polska bytaby mniej bez-
pieczna militarnie? Uwazam, ze nie. Trzeba
tez dodaé, ze na te wydatki nie mamy pienie-
dzy. Szkoda, Ze nasi odwazni postowie, sena-
torowie, prezydent i ministrowie nie chca
powiedzieé, z czego sfinansujemy te dodat-
kowe 30 mld zt na zbrojenia. Niech powiedza,
na co obetng wydatki. Na nauke? Edukacje?
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Jest bardzo malo prawdopodobne, by w sposob
pokojowy i demokratyczny, bez zmniejszenia wydatkow

zbrojeniowych, udalo si¢ skutecznie sfinansowac
przeciwdzialanie ociepleniu klimatu

Kulture? Jako$ o tym nie méwia. Albo komu
ioile podniosa podatki? Tego tez nie méwia.
Woydaje sie, Zze opinia publiczna, przestra-
szona wojna, tez o to nie pyta. Gdy papiez
Franciszek sprzeciwit si¢ wzrostowi wydat-
kow na zbrojenia, w Polsce spadta na niego
fala krytyki.

Papiez jako jeden z nielicznych wykazat sie
w tej sprawie odwaga cywilng. W jednym
z wywiadéw powiedzial, ze w sytuacji, gdy
nie ma pieniedzy na walke z bieda, podno-
szenie przez grupe krajéw — a chodzito mu
0 NATO — wydatkéw na zbrojenia do 2 proc.
PKB jest szaleristwem. Nawiasem méwiac,
nie wiem, czy jakikolwiek papiez uzyt wcze-
$niej okreslenia ,,PKB”. Wiem natomiast, ze
Franciszek ma w tym przypadku racje.
Waznym watkiem ,Wojny i pokoju”

jest tez zielona transformacja.

Te sprawy s3 powiazane. Jest bardzo mato
prawdopodobne, by w sposéb pokojowy
i demokratyczny, bez zmniejszenia wydat-
kéw zbrojeniowych, udato sie skutecznie
sfinansowa¢ przeciwdziatanie ociepleniu
Kklimatu. Tymczasem zmiana klimatu to dzi$
najwieksze, wrecz egzystencjalne zagroze-
nie dla ludzkosci. Dlatego jest tak wazne,
by odwrdcié spirale zbrojeniowa. Niestety,
gdy obserwuje scene polityczng, to widze, ze
idziemy w przeciwnym kierunku.

W ksiazce napisat pan, ze wspétczesna in-
flacja to ,,opdzniona faktura za pandemie

i przedptata za wojne”. A w jednym z wywia-
dow dodat, ze obecnie mamy do czynienia

z najbardziej paskudna inflacja od kilkudzie-
sigciu lat. Musze przyznac, ze to brzmi prze-
razajaco.

0 inflacji mozna méwié¢ bardzo duzo. Méwigc
za$ w skrécie, w okresie pandemii nie mozna
byto ,,bezkarnie” zwieksza¢ podazy pieniadza
ponad tempo wzrostu podazy débr i ustug,
a to przeciez czyniono. I w Polsce, i w wielu
innych krajach od USA do Australii. I dzi$ za
to ptacimy. W okresie tzw. lockdowndéw ceny
przez jakis czas nie rosty, bo byty ttumione
metodami administracyjnymi i politycznymi.
Nie moglismy przeciez kupié¢ biletéw na
samolot czy do teatru, zaprosi¢ dziewczyny

do kawiarni, a kolegi na piwo. Wobec tego te
pieniadze byly przez nas przymusowo odkta-
dane. W efekcie mamy dodatkowy strumieri
popytu.

Czy to znaczy, ze rzad popetnit btad,
pompujac w czasie pandemii pieniadze

do gospodarki?

W obliczu $miertelnego zagrozenia dla zycia
i zdrowia ludzi, a takze zachwiania podstaw
funkcjonowania wielu przedsiebiorcéw, zasad-
niczo rzecz biorac, nalezato tak postepowac. To
oczywiste, ze przy okazji jakas czes¢ sSrodkéw
pomocowych ptynacych z kasy publicznej do
firm i ludnosci byta Zle skierowana, ale prze-
ciez nie bylo czasu na cyzelowanie tych unika-
towych mechanizméw redystrybucji. Szacuje,
ze jakie$ 15-20 proc. Srodkéw pomocowych
trafito do podmiotéw gospodarczych — do
przedsiebiorstw i gospodarstw domowych —
ktére poradzityby sobie bez nich. Czas jednak
nagliti trzeba byto dziata¢ szybko. Jedni méwia
,conagle, to po diable”, ale inni powiadaja, ze
,,kto szybko daje, ten dwa razy daje”. Dzi$ jed-
nak przychodzi nam placi¢ ,,op6Zniong fakture
za pandemie”.

W kontekscie obecnej inflacji uzywa

pan tez okreslenia: ,,przedptata za wojne”.
Zwréémy uwage, ze rzad, zwiekszajac
wydatki zbrojeniowe, nie tworzy podazy.
Przeciez bron, ktdrej gros nasz kraj kupuje za
granica, nie trafi do sklepéw. Jesli wiec kto$
moéwi o walce z inflacja, to konsekwentnie
powinien wystapi¢ przeciwko podnosze-
niu wydatkéw zbrojeniowych, ktére tworza
popyt, nie kreujac réwnowazacej go podazy.
Tymczasem jako$ o tym nie stysze, takze ze
strony politykéw opozycji czy sympatyzuja-
cych z nig dziennikarzy. Céz, skoro im nie
starcza odwagi, moze trzeba bedzie poprosi¢
papieza Franciszka, aby raz jeszcze gtosno
powiedzial, co o tym mysli?

A dlaczego twierdzi pan, ze to

najbardziej ,paskudna” inflacja od lat?

Jesli chodzi o Polske, to w przesztosci mie-
liSmy inflacje bardziej dotkliwg, okresowo
duzo wyzsza niz obecnie. Ale gdy wezmiemy
pod uwage ztozone mechanizmy obecnej
inflacji oraz trudnos¢ jej przezwyciezania,
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to trzeba przyznad, ze jest ona paskudna.
Gdy zostatem po raz pierwszy wicepremie-
rem i ministrem finanséw, przejmowatem
stery polskiej gospodarki po tak zwanej
terapii szokowej, ktéra sarkastycznie nazy-
wam ,,szokiem bez terapii”. ByliSmy wtedy
uwiktani w bardzo wysoka inflacje. W koricu
1993 r. indeks cen konsumpcyjnych wyno-
sit 37 proc., ale po czterech latach realizacji
,Strategii dla Polski” byto to juz tylko nieco
ponad 13 proc. Zatem udato mi sie w ciagu
czterech lat zbi¢ inflacje o dwie trzecie.
W tym samym czasie bezrobocie spadto
o0 jedna trzecia, a produkcja, liczona jako
PKB na mieszkarica, zwiekszyta sie az o 28
proc. Bylo to pod tym wzgledem najlepsze
czterolecie w ciggu ostatniego pdétwieczal
Dzi$ mamy inflacje o potowe nizsza niz ta,
z ktéra ja sie wtedy zetknatemn, ale uwazam,
Ze teraz jest pod pewnymi wzgledami trud-
niej z nig walczy¢ niz wtedy.

Dlaczego?

Przede wszystkim gorsze s3 warunki
zewnetrzne, a rola czynnika zewnetrznego
jest dzi$ relatywnie silniejsza niz wéw-
czas. Obecne mechanizmy kosztowe, popy-
towe, polityczne i psychologiczne splataja
sie w koszmarna sie¢. Z uwagi na podziat
czynnikéw inflacyjnych na wewnetrzne

i zewnetrzne obecnie ciezar przesuwa sie
w kierunku tych wewnetrznych. A to ozna-
cza, ze inflacja w coraz wiekszym stopniu
jest wynikiem obowiazujacych w polskiej
gospodarce wadliwych instytucji i regut gry
oraz btednej polityki fiskalnej, monetarnej
i dochodowej, za co odpowiadajg polskie
wiadze, a nie §wiat zewnetrzny.

Pisze pan tez, ze tatwiej bytoby nam wal-
czyc¢ z inflacja, gdybysmy byli w strefie euro.
Nie znajdzie pan w mojej ksigzce takiego
zdania. Znajdzie pan natomiast teze, ze
inflacja bytaby nizsza, gdyby$my mieli euro.
To rézne stwierdzenia. Prosze koniecznie to
moje sprostowanie zamiesci¢ w wywiadzie,
zeby czytelnik wiedziat, jak duza wage, jako
naukowiec, przywiazuje do stéw.

Obiecuje, ze zamieszcze. | skoryguje
pytanie: dlaczego, gdyby$Smy mieli euro,
inflacja bytaby nizsza?

Stopa inflacji w obszarze euro jest prawie
dwukrotnie nizsza niz u nas. Nie ma wat-
pliwosci, ze polityka podazy pienigdza w tej
strefie jest lepiej koordynowana niz w Pol-
sce. Gdybysmy byli w strefie euro, mieliby-
$my nizsze stopy procentowe, tym samym
nizszy bylby koszt pieniadza, ktdry jest
przenoszony przez producentdéw na ceny.
Zatem jeden z czynnikéw cenotwdrczych
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pchajacy poziom cen w gére dziatatby sta-
biej. Nizsze bylyby tez oczekiwania infla-
cyjne. Kto$ powie: ,,no dobrze, ale s3 kraje,
ktore przyjety europejska walute, a maja
inflacje wyzsza niz w Polsce”. To prawda,
ale na pewno przyczyna tego stanu rzeczy
nie jest euro, lecz wystepujace tam uwarun-
kowania strukturalne i realizowana polityka
gospodarcza. Powtdrze raz jeszcze: gdyby-
$my byli cztonkiem euro, mieliby$my dzis
nizsza inflacje i wyzszy poziom dochodu
narodowego. Oczywiscie, zaktadajac, ze
weszlibySmy do strefy euro przy wtasciwym
kursie walutowym. To jest zagadnienie klu-
czowe w hipotetycznych rozwazaniach ,,co
by bylo, gdyby”, jak i na przysztosé, kiedy
sprawa przystapienia do euro znowu stanie
na porzadku dnia.

Dla mnie pocieszajace jest panskie stwier-
dzenie, ze w polskiej inflacji coraz wiecej
zalezy od czynnikéw wewnetrznych.

Czy to oznacza, ze bedziemy mogli coraz
skuteczniej z nig walczy¢?

Pod warunkiem Ze rzadzacym nie zabraknie
odwagi w podejmowaniu trudnych decyzji
i ze beda wiedzieli jak. I poprawnie okre-
$lg priorytety. W ekonomii istnieje pojecie
wskaznika mizerii ekonomicznej (ang. misery
index) bedacego suma stdp inflacji i bezro-
bocia. W Polsce wynosi on obecnie okoto
22 proc. Kombinacja tych czynnikéw moze
by¢ rézna. Upraszczajac, stopa inflacji
mogtaby na przyktad wynosié¢ 16 proc.,
a bezrobocie 6 proc. W innym wariancie
jeden i drugi wskaznik mdgiby wynosi¢
11 proc. Jaki wariant wybra¢? A moze jeszcze
inny: inflacja tylko 6 proc., ale kosztem bez-
robocia w wysokosci 16 proc.? To sg wazne
pytania i dylematy. Wiemy, ze radykalne
podnoszenie stép procentowych obnizytoby
inflacje, ale tez wyhamowato koniunkture
gospodarcza i mogto doprowadzi¢ do sta-
gnacji albo nawet recesji. Niejeden biznes by
zbankrutowat, ludzie straciliby prace. Czy
tego chcemy? Odpowiedzi moga by¢ rézne.
Uwaznie obserwuije to, co sie dzieje na Swie-
cie, od Stanéw Zjednoczonych, poprzez Bra-
zylie, po Koree Potudniowa, w tak réznych
krajach jak Chiny, Rosja, Pakistan czy Turcja.
Widac wyraZnie, ze polityka preferuje niska
stope bezrobocia. Dzi$ w Polsce plaga bezro-
bocia akurat nam nie doskwiera, ale przeciez
nie zawsze tak byto. W Akademii Leona Koz-
minskiego mieli§my niedawno konferencje,
ktéra zorganizowato kierowane przeze mnie
centrum badawcze TIGER, pt. ,,Inflacja i co
dalej”. To pytanie bedziemy sobie powtarzali
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W naszym piekielku politycznym, w warunkach
polsko—polskiej zimnej wojny politycznej, niezbyt
widze atmosfere do pragmatycznego podejscia

do kwestii inflacji

przez tadnych kilkanascie, a moze nawet kil-
kadziesiat miesiecy.

Politycy znajda na nie odpowiedz?
Obawiam sie, ze w roku przedwyborczym
polityka antyinflacyjna moze okazac sie
mato zdecydowana, a wiec i niezbyt sku-
teczna. W naszym piekietku politycznym,
w warunkach polsko-polskiej zimnej wojny
politycznej, niezbyt widze atmosfere do
pragmatycznego podejscia do tej kwestii.
Tymczasem w podobnej, trudnej sytuacji
w krajach o innej kulturze politycznej,
takich jak chociazby Kanada czy panstwa
skandynawskie, gtéwne partie, zaréwno rza-

°®

dzace, jak i opozycyjne, siadaja do stotu i za
zamknietymi drzwiami rzeczowo dyskutuja
nad skutecznym programem przeciwdzia-
tania inflacji. I potem pod tym wspdl-
nym programem, cho¢ co do szczegétéow
to zgody nigdy nie bedzie, sie podpisuja,
uznajac, ze to sprawa narodowa, ponad
podziatami. Niestety w Polsce taki scena-
riusz to wspédtczesnie mrzonki. Spory wokét
walki z inflacjq staty sie wdziecznym polem
wycieniczajacej walki politycznej, cho¢
powinny by¢ ptaszczyzna w miare zgod-
nego wysitku w zmaganiu sie z t3 zmora
pro publico bono. (c]
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