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Pandemia koronawirusa

ozmaite Zrédla -

zaréwno instytu-

cjonalne, jakiindy-

widualne, zaréwno

w poniedzialki, jak
i w piatki, a niekiedy wrecz
rano i wieczorem - podaja
zgola inne wskazniki co do
przewidywanych zmian pozio-
mu produkcji i ustug w warun-
kach szerzacej sie pandemii.
Ogromny rozziew opinii cze-
stokro¢ nie jest wina wadliwo-
$ci metod stosowanych do
prognoz, gdyz bywajq one
ekonometrycznie niezwykle
wyrafinowane, lecz skutkiem
kroczenia po statystycznie
wielce chybotliwym gruncie.
Model moze by¢ bardzo do-
bry, natomiast wprowadzone
don danei zalozenia sq watpli-
we i dezaktualizujq sie niekie-
dy szybciej, niz ukaza¢ moze
sie drukiem analityczny arty-
kut opisujacy sytuacje.

Ryzyko prognoz
gospodarczych

Zaledwie dziesie¢ dni temu
pisalem na tych tamach: ,Nie
wiemy, czy $wiatowa recesja
wyniesie 2,12 czy 20 proc., CZy
produkcja spada¢ bedzie
przez poét roku, a potem go-
spodarki odbija i powrdci
wzrost, czy moze spadki odno-
towywane bedq przezrok albo
pottora” (,Potem, czyli $wiat
po pandemii”, 6 kwietnia). Dzi$
juz wiemy, ze Migdzynarodo-
wy Fundusz Walutowy przewi-
duje, iz $wiatowy produkt
brutto obnizy sie w biezacym
roku o okoto 3 proc., aby juz
w roku nastepnym zwiekszy¢
sie az o0 5,8 proc., co $wiatowej
gospodarce nie przydarzyto
sie od dawna. Ot6z wlasnie
wiemy tylko tyle, Ze tak wiosna
prognozuja profesjonali$ci
z MFW, bo jak bedzie napraw-
de, tego nadal nie wiemy.
Z pewnoscia oceny prezento-
wane za pétroku w jesiennym
,Outlooku” beda inne. Oba
teraz ogloszone wskazniki sq
watpliwe, aczkolwiek z pew-
noscia opieraja sie namozliwie
wszechstronnym w obecnej
sytuacji rozpoznaniu sytuacji.
Mato kto bowiem dysponuje
tak znakomita baza danych,
a zarazem jednym z najlep-
szych na $wiecie zespolow
analitykéw i prognostykow,
jak MFW. Mialem okazje kie-
dy$ przygladac sie tej pracy od
wewnatrz.

Oczywiscie bezpieczniej
byloby nie czyni¢ zadnych
prognoz, bo wtedy nie ryzyku-
je sie bledu, ktéry bedzie ich
autorom wypominany. Jednak
od tak waznych organizacji jak
MFW oczekuje sie tego typu
informacji, gdyz sa one nie-
zbedne do z jednej strony
biernego przygotowywania sie
na to, co nadejdzie, z drugiej
za$ - cowazniejsze - do podej-
mowania decyzji i aktywnych
dzialan. Problem w tym, ze
stapamy jakby po ruchomych
piaskach, w ktére mozna sie
zapasé. Czego$ takiego $wiat
jeszcze nie widziat, aby pod-
czas zaledwie jednego kwarta-
tu przewidywania co do biegu
gospodarczych spraw przez
nastepnych siedem kwartatow
stanely na glowie. Kristalina
Georgieva, dyrektor zarzadza-
jaca Miedzynarodowego Fun-
duszu Walutowego, w przed-
dzien dorocznego wiosennego
szczytu MFW i Banku Swiato-
wego powiedziala: ,Zaledwie
trzy miesiace temu spodziewa-
lismy sie w 2020 1. dodatniego
wzrostu dochodu na miesz-
kanca w ponad 160 krajach
czlonkowskich. Dzisiaj liczba
ta zostata przewrécona: pro-
gnozujemy teraz, ze w tym
roku ponad 170 krajéow do-
$wiadczy ujemnego wzrostu
dochodu na mieszkanca”.
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W wielu przypadkach ten
zwrot jest szokujacy! Chociaz-
by w Wielkiej Brytanii do tego
stopnia, Ze jakby zapomniano
tam o brexicie, bo kraj prze-
chodzi ogromny wstrzas
w obliczu zapowiadanej recesji
az 6,5 proc. zamiast oczekiwa-
nego jeszcze w styczniu wzro-
stu PKB o 1,4 proc. Dla Polski
MFW w stycznia zakladat
wzrost o 3,1 proc., teraz zmienit
znak i ujal jeszcze poéttora
punktu, prognozujac minus
4,6 proc. Gdyby roztozyto sie
to idealnie r6wno na kazdego
z nas, daliby$my sobie z tym
spokojnie rade, cho¢ oznacza
to w stosunku do oczekiwane-
go wczesniej dochodu na glo-
we ubytek o ponad 2,6 tys.
dolaréw, liczac bowiem wedtug
parytetu sily nabywczej, za-
miast ok. 34,9 tys. dol. wynie$¢
ma on teraz okoto 32,3 tys. dol.
Niestety, ten ubytek rozklada
sie bardzo nieré6wnomiernie.
Podczas gdy jedni nie traca
nic, a nieliczni nawet zyskuja,
inni traca wiele, a niektérzy
wszystko.

Krétkotrwata recesja?

W prognozie MFW kilka
spraw sklania do glebszej re-
fleksji. Po pierwsze, przekona-
nie, ze podobnie jak podczas
kryzysu lat 2008-2009 role
$wiatowej poduszkinieco tago-
dzacej upadek - tym razem
duzo silniejszy - odegraja dwa
najludniejsze kraje $wiata,
$rednio juz rozwiniete Chiny
inadal biedne Indie. Podtrzy-
muje swoj wczesniejszy po-
glad, ze Chiny w 2020 r. moga
uciec przed spadkiem produk-
cji, cho¢ stoi to pod wielkim
znakiem zapytania. Nic dziw-
nego zatem, ze gdy jedni juz

Prognozowany 3-procentowy globalny spadek PKB to
wielko$¢ usredniona, co oznacza, ze cho¢ Swiat sie nie
zawali, to dla niejednego przedsiebiorcy i gospodarstwa
domowego bedzie to katastrofa - pisze ekonomista.
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USA 2,3
Strefa Euro 1,2
Japonia 0,7
Wielka Brytania 14
Witochy 0,3
Chiny 6,1
Indie L2
Rosja 1,3
ASEAN-5* L8
Brazylia 11
Meksyk -01
Nigeria 2,2
RPA 03
Zradta: MFW, ,World Economic Outlook”, kwiecien 2020
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przygotowania, totalng izolacjq
wielkiej masy ludnosciiw $lad
za tym zamrozenia na kilka
tygodni gospodarki.

Dlaczego jednak ma dojs¢ do
glebokiej recesji w panstwach
najwyzej rozwinietych - od
USA poprzez Europe Zachod-
nig po Japonie - amiataby ona
oming¢ akurat te dwa kolosy?
A ma to ogromne znaczenie,
poniewaz Chiny i Indie w okoto

) ,Zastanawia, jak szybkiego odbicia
gospodarek od recesyjnego dna oczekuje

MEW. Juz w 2021 r. s$wiatowa gospodarka

miataby z nawigzkg odrobic straty

zapowiadaja takze tam recesje,
inni - réwniez MFW - wciaz
jeszcze przewiduja wzrost.
Bardziej skomplikowana wy-
daje sie sprawa z Indiami.
Miast do niedawna prognozo-
wanego wzrostu PKB o ponad
6 proc. MFW teraz przewiduje
dla nich wzrost nawet nieco
wiekszy niz dla Chin - odpo-
wiednio 1,9 i 1,2 proc. Moga
one wszak odnotowac recesje,
jesli nie uda sie im wyjs¢
obronna reka z chaosu spowo-
dowanego wprowadzona
z zaskoczenia, bez zadnego

40 proc. decydujq o dynamice
Swiatowej produkgcji. Ot6z za-
sadnicze znaczenie odgrywaja
tu czynniki demograficzne
i struktura dochodu narodo-
wego. O ile w USA wskaznik
urbanizacji wynosi 82,7 proc.,
o tyle w Chinach 61,4 proc.,
aw Indiach zaledwie 34,9 proc.
(w Polsce 60 proc.). W regio-
nach pozamiejskich, a zwtasz-
czana wsi, inaczej si¢ mieszka
i zyje, inaczej wytwarza dobra
i $wiadczy ustugi. Tam zdecy-
dowanie mniejszy odsetek
mieszkancow dotknela zaraza

wirusem Covid-19, co tez na
mniejsza skala niz w miastach
obnizyto aktywno$¢ gospodar-
cza. To nie na wsi nie laduja
samoloty i pozamykane sa
kina, to nie w rolnictwie speku-
luje sie na rynkach finanso-
wych i gra na gietdach. To nie
tam zamiera publiczny trans-
portizamykane sa restauracje.

Wszystko to wiaze sie ze
strukturg dochodu narodowe-
go. W Chinach i Indiach wciaz
relatywnie duza role odgrywa
W jego tworzeniu rolnictwo;
odpowiednio 7,9 i 15,4 proc.,
podczas gdy w USA $ladowe
0,9 proc. (w Polsce 2,4 proc.).
A produkcjarolnicza nie spada
tak mocno, jak spowodowana
zarzadzona w miastach po-
wszechng izolacja produkcja
przemystowa i $wiadczenie
ustug. Przy tym wszystkim
wjeszcze wiekszym stopniu niz
w przypadku Chin gospodarka
Indii opiera sie na matych fir-
mach i tradycyjnych, rozdrob-
nionych ustugach, ktére tworza
az 62 proc. PKB.Ito one prze-
sadza kwestie, czy zaiste row-
niez Indiom uda sie uniknaé¢
recesji. Kto spacerowat ulicami
Kalkuty czy Mumbaju, to po-
réwnujac ich ekonomiczne
tetno z ulicami Nowego Jorku
czy San Francisco, golym
okiem mégt dostrzec réznice,
ktére ekonomisci okreslaja
jako strukturalne.

Ciekawe jestito, ze relatyw-
nie wieksze uzaleznienie od

handlu zagranicznego nie po-
woduje wiekszego tapniecia
w produkcji. Podczas gdy
udziat eksportu w PKB Indii to
az okoto 20 proc., a w odnie-
sieniu do Chin 11,5 proc.,
w dochodzie narodowym USA
jest to tylko 8 proc. I to da sie
wyjasni¢, gdy wejrzy sie
w strukture eksportu tych
krajow. Ot6z w przypadku
USA jest ona oparta na pro-
dukcji o wzglednie wiekszej
warto$ci dodanej i spadek
eksportu, pomimo Ze ogdlnie
wazy on mniej w PKB, pociaga
jego poziom w dét bardziej niz
w krajach wywozacych towary
mniej przetworzone i mniej
nowoczesne. To wazne, gdyz
przemawia za utrzymywaniem
otwarcia gospodarek i szeroka
wymiana handlowa, a nie za jej
ograniczaniem i protekcjoni-
zmem.

Jak odbi¢ sig od dna

Po drugie, zastanawiajace
jestto,jak szybkoijakistotne-
go, niekiedy wrecz radykalne-
go odbicia gospodarek od re-
cesyjnego dna oczekuje MFW.
Jego zdaniem juz w roku 2021
$wiatowa gospodarka miataby
znawiazka odrobié straty roku
2020. Gdyby prognoza MFW
sie ziscila, to globalny produkt
brutto w roku 2021. wynositby
juz102,6 proc. poziomu z 2019
roku. Oby!

Dla nas - w Polsce, w Europie
Srodkowo- Wschodme] jestto
o tyle frapujace, ze wskaznika
tak pomy$lnego (jesli to okre-
$lenie nie drazni w omawianym
kontekscie) nie przewiduje sie
dla zadnego z krajéw tego re-
gionu. Polsce do poziomu
przed recesja brakowaloby je-
dynie 0,4 punktu procentowe-
go, ale wciaz bylibysmy pod
kreska, podobnie jak wiek-
szo$¢ panstw naszej czesci
$wiata. Jedynie Bulgaria, We-
gry i Czechy wygladalyby za
rok nieco lepiej niz rok temu.
Pamieta¢ wszak trzeba, ze
czestokro¢ duzo wazniejsze niz
odtworzenie wcze$niejszego
poziomu produkcji jest odbu-
dowanie réwnowagi ekono-
miczneji wzmocnienie sp6jno-
$ci spotecznej. To bedzie duzo
trudniejsze.

Obawiac sie mozna, Ze pro-
gnozy dla 2021 1. s zbyt opty-
mistyczne. To zastanawiajace,
ze MFW czyni tak korzystne
zatlozenia co do tempa odbu-
dowy tancuchéow zaopatrze-
niowo-produkcyjnych,
azwlaszcza dynamiki ustug. To
one w jeszcze wigkszym stop-
niu niz produkcja przemysto-
wa zadecyduja o tym, jak be-
dzie sie zmienial w 2021 roku
PKB krajow G7 czy, szerzej,
OECD (Organizacji Wspotpra-
cy Gospodarczej i Rozwoju).
Oby nie spadat nadal, czego
przeciez dzisiaj tez nie mozna
wykluczyé...

Gdy kto$ z zewnatrz spojrzy
na te zagregowane dane - spa-
dek tylko o 3 proc. w pierw-
szym roku, potem wzrost az
0 5,8 proc. w nastepnym -
mogtby zapytad: skad ten caty
zgietk? Ano nie stad, ze od
3-procentowego ubytku zawa-
li sie nam $wiat, lecz od tego, ze
jesttowielko$¢ usredniona. Nie
tylko z tak réznych wskazni-
koéw, jak przytaczane tu - spa-
dek o 9,1 proc. we Wioszech
iwzrost o 1,9 proc. w Indiach -
ale tez zuwzgledniania drama-
tycznych, kilkudziesieciopro-
centowych zataman czy wrecz
upadkéw niektérych branz,
sektorow czy regionéw. Swiat
sie nie zawalil, ale dla niejedne-
go gospodarstwa domowego
czy przedsiebiorcy doktadnie
tak: ich $wiat sie zawalit.

Krach spowodowany izola-
cja spoteczna i zamrazaniem
gospodarki, ktére wywotata
pandemia koronawirusa, wply-
wa w niezwykle zr6znicowany
sposo6b na jednostki, grupy
spoteczne, cale narody; od-
miennie na firmy - od jedno-
osobowych do transnarodo-
wych gigantow. W analizach
i prognozach ekonomicznych
z natury rzeczy postugujemy
sie $rednimi. Rzecz w tym, ze
w przypadku obecnej zarazy,
ze wzgledu na rozrzut jej eko-
nomicznych nastepstw, te
$rednie nie pokazujq drama-
tycznego stanu rzeczy, wrecz
g0 zamazujq i ukrywaja.

Jesli zaiste $wiatowa gospo-
darka, w ujeciu wartosci jej
rocznej produkcji, cofnie sie
w tym roku zaledwie o 3 proc.,
a zarok bedzie znowu wytwa-
rza¢ wiecej niz rok temu, to
bynajmniej jeszcze nie bedzie
lepiej, bo $rednio wiecej abso-
lutnie nie oznacza lepiej. Nie-
ktérych strat wcale nie da sie
odrobi¢. Tym bardziej stara¢
sie trzeba rozsadna, nieorto-
doksyjna polityka ekonomicz-
naiautentyczna solidarnos$cia
spoteczna wpierw minimalizo-
wa¢ straty, rozkladajac je na
tyle sprawiedliwie, na ile to
mozliwe, aby rychlo przej$é¢ na
$ciezke w miare zréwnowazo-
nego rozwoju. /©®
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