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GRZEGORZ KOLODKO

okladnie 19 lat temu
jako wicepremier ds.
gospodarczych i mi-
nister finanséw
wprowadzitem Polske do Or-
ganizacji Wspotpracy Gospo-
darczej i Rozwoju, OECD,
podpisujac w Paryzu 11 lipca
1996 r. historyczny akt. Z jed-
nej strony to wydarzenie byto
mozliwe dzieki sukcesom
»Strategii dla Polski” - gospo-
darka rozwijata sie coraz
szybciej przy coraz mniejszej
skali nier6wnowagi - z drugiej
natomiast dokonany w tam-
tym czasie postep instytucjo-
nalny otworzyl na o$ciez wrota
do drogi prowadzacej do Unii
Europejskiej i euro.
W Unii jeste$Smy od 11 lat, a
w strefie euro?

W samym cenfrum

Oto zwiezly ,dekalog” argu-
mentéw przemawiajacych za
Zwigzaniem sie z euro.

1. Gdyby w Polsce juz bylo
euro, kredyty bylyby tansze.

2. Nie byloby setek tysiecy
frankowiczéw.

3.Realne ceny/koszty utrzy-
mania bylyby takie same jak w
warunkach ztotego - co trzeba
podkreslié, bo wielu obawia
sie bezzasadnie wzrostu cen.
Wszystkie ceny i wszystkie
dochody zostang podzielone
przez ten sam kurs wejscia.
Ceny mozna podnosi¢ wtedy,
gdy akceptuje to rynek. Skoro
nie mozna tego zrobi¢ teraz,
bo rynek jest zréwnowazony,
nie bedzie takze mozliwo$ci
podnoszenia cen po konwer-
gencji, bo zwyzki cen napotka-
lyby bariere popytu.

4. Nie placiliby$my miliar-
déw zlotych rocznie, wymie-
niajac zlote na euro przy wy-
jazdach (dajac zarobi¢ kanto-
rom i bankom).

5. Handel zagraniczny nie
ponositby wielomiliardowych
kosztéw z tytulu marz ptaco-
nych przy wymianie ztotych na
euro; koszty te przenoszone sa
w ceny, ktore koniec koncow
placa konsumenci.

6. Nie byloby kosztownej
dla gospodarki narodowej
spekulacji miedzynarodowego
kapitatu wokot kursu ztotego,
bo ten by nie istniat.

7. Przy nizszych kosztach
pieniadza i mniejszych kosz-
tach obrotéw na eurorynku
wyzszy bytby poziom konku-
rencyjnosci polskich przedsie-
biorstw.

8. Wyzszy bylby poziom
inwestycji ze wzgledu na eli-

minacje ryzyka kursowego
(teraz eksporterzy na euro-
rynki nie maja pewnosci, ile
wyniosg ich wptywy w przeli-
czeniu na zlote i jaka ostatecz-
nie bedzie rentowno$¢, skoro
koszty ponosza w zlotych, a
cze$¢ przychodow ze sprze-
dazy maja w euro; ten pro-
blem nie istnieje pomiedzy
np. przedsiebiorcami nie-
mieckimi i francuskimi czy
portugalskimi i hiszpanskimi).

9. Summa summarum wyz-
sze byloby tempo wzrostu
gospodarczego, mniejsze
bezrobocie, wyzszy poziom
konsumpcji i standard zycia
ludnosci.

10. Miedzynarodowa pozy-
cja Polski - gospodarcza i po-
lityczna - bylaby zdecydowa-
nie silniejsza zaréwno na are-
nie europejskiej, jak i
$wiatowej. Polska, pozostajac
poza euro, pozostawaé tez
bedzie krajem peryferyjnym w
Unii Europejskiej, a mogtaby
dotaczy¢ do jej trzonu.

Drugi koniec kija

Kto natomiast stracitby na
przystapieniu Polski do euro?

1. Banki i inni po$rednicy
finansowi, ktérzy dotychczas
zarabiajq na konsumentach i
producentach kilkanascie mi-
liardéw ztotych - bez wysitku,
bez zadnego ryzyka - przy
okazji wymiany zlotych na
euro.

2. NBP z otaczajacym go
lobby - w bankowos$ci, w me-
diach, w o$rodkach analitycz-
nych, w instytutach pseudo-
naukowych - ktérego pozycja
wraz z wej$ciem do euro kar-
lowacieje.

3. Kapital spekulujacy na
polskiej gospodarce i na pol-
skim zlotym; nie bedac w euro,
bedziemy pozostawac ,emer-
ging market” - ,wylaniajacym
sie rynkiem” nadajacym sig¢ do
spekulacji - zamiast emancy-
powac sie i staé sie pelnokrwi-
sta gospodarka rynkowa.

Przeciwnicy euro czesto
podkreslaja, ze w przypadku
posiadania wilasnej waluty
istnieje mozliwo$¢ jej dewalu-
acji (zmniejszenia wartosci), co
moze by¢ pozadane w sytuacji
zlej koniunktury gospodarczej
czy utraty konkurencyjnosci.
To prawda, cho¢ dewaluacja
jednej waluty moze pociagnaé
za soba odpowiedZ w postaci
dewaluacji drugiej, konkuren-
cyjnej waluty, a taka spirala
dewaluacyjna moze by¢ dewa-
stujaca dla wielu stron.

Problem jest jednak bar-
dziej zlozony, bo ma swdj
drugi koniec; jak ten kij, kto-
rym mozna uderzy¢, ale moz-
naioberwad. Otéz plynny kurs
moze tez prowadzi¢ do nad-
miernej aprecjacji, czyli
wzmocnienia kursu rodzimej
waluty, co z kolei prowadzi do
erozji konkurencyjnosci krajo-
wych przedsiebiorstw i upad-

Opinia | Wspadlng walute frzeba wprowadzac, majac poparcie spoteczenstwa.

Euro: ani szybko,

ani bezwarunkowo

+We wrzesniu 2008 roku na Forum Ekonomicznym w Krynicy Donald Tusk ogtosit, Zze Polska
w 2011 r. powinna przystapi¢ do strefy Euro

ku calych galezi przemystu, tak
jak to bylo w Polsce, gdy kurs
zlotego zostal spekulacyjnie
wysrubowany do 3,2 zl za
euro. Nie trzeba chyba doda-
waé, ze stalo sie to przy biernej
polityce polskich wladz fiskal-
nych (rzad) i monetarnych
(bank centralny, NBP). To
przede wszystkim dobilo
miedzy innymi czg$¢ polskie-
go przemystu stoczniowego i
mase innych przedsiebiorstw,
rowniez matych i $rednich,
ktére w zaden sposéb nie byly
w stanie osiaggna¢ optacalno-
$ci, uzyskujac za euro 3,2 zi,
podczas gdy koszt uzyskania
euro byl wyzszy.

Niewtasciwy czas

Razjeszcze podkresle, ze do
euro nie nalezy wchodzi¢ ani
szybko, ani bezwarunkowo,
czyli wprowadzaé euro do
obiegu trzeba we wlasciwym
czasie, a przede wszystkim z
wihasciwym kursem waluto-
wym, czyli takim, ktéry gwa-
rantuje konkurencyjno$¢ do-
brze prowadzonym firmom
polskiego sektora eksporto-
wego. Kraj $redniej wielko$ci,
taki jak Polska, powinien bo-
wiem w warunkach globaliza-
cji realizowac strategie wzro-
stu ciggnionego przez eksport;
eksport powinien rosna¢
szybciej niz import, a obie te
kategorie, bedac kotem zama-
chowym tego wzrostu, szybciej
niz dochéd narodowy. Aby tak
bylo, eksport musi by¢ opta-
calny. Dlatego duzo wazniejsza
od daty wejscia do euro bedzie
wysoko$é kursu walutowego
przy konwergencji ze ztotego
do euro.

Mozna bylo wej$¢ do euro
juz wcze$niej. Gdyby stato sie
to na przykltad na poczatku
2008 r., to obecnie polska go-
spodarka mogtaby by¢ - oczy-

wiécie, gdyby prowadzono
przez caly ten okres dobra
polityke gospodarcza - bar-
dziej konkurencyjna, a lud-
no$¢ cieszylaby sie wyzszym
standardem zycia.

Teraz czas na wchodzenie do
euro nie jest wlasciwy. Naj-
pierw musi ono przezwyciezy¢
swoéj kryzys strukturalny,
wzmacniajac si¢ instytucjonal-
nie i politycznie; jest na to
szansa. Zresztq i tak nie bedzie
mozliwo$ci wejscia do euro ze
wzgledu na uwarunkowania
polityczne (ewentualne rzady
na czele z PiS, ktéry opowiada
sie przeciwko euro), cho¢ byto-
by to mozliwe, biorac pod
uwage uwarunkowania ekono-
miczne, poniewaz nareszcie
spelniamy i nadal mozemy
spelnia¢ wszystkie kryteria
konwergencji walutowej z Ma-
astricht, facznie z fiskalnymi.

Co bardzo ciekawe, w pu-
blicznej debacie w ogdle nie
bierze sie pod uwage jakze in-
teresujacego i waznego faktu
dotyczacego sposobdéw zago-
spodarowania cze$ci polskich
rezerw walutowych, ktére beda
podlegaly rozwiazaniu z chwila
przystapienia do unii waluto-
wej. Nieroztropna polityka
mozna je roztrwoni¢, zanim
wejdzie sie do euro, ale mozna
tez przesadzi¢ zawczasu ich
sensowne wykorzystanie.

Jak znalez¢
¢wierc biliona?

W obecnych uwarunkowa-
niach instytucjonalnych i poli-
tycznych rezerwy te, wynosza-
ce rownowarto$¢ nieco ponad
100 mld dol., sa nie do ruszenia.
Natomiast w przypadku wcho-
dzenia do euro nie wigcej niz
30 proc. tych srodkéw wniesie-
my do rezerw Europejskiego
Banku Centralnego, ECB, wte-
dy juz wspélnego. Co stanie sie

z pozostalymi ok. 75 mld dol.?
Jest wiele sposobéw ich racjo-
nalnego wykorzystania.

Mozna utworzy¢ specjalny
Narodowy Fundusz Przyszio-
$ci, NFP, ktéry bedzie pomna-
zal te mniej wigcej ¢wier¢ bi-
liona zlotych, inwestujac je w
dlugookresowe projekty z
my$la o korzys$ciach dla na-
stepnych pokolen. Mozna je
wykorzysta¢ na doinwestowa-
nie systemu emerytalnego,
ktéry w przysziosci nadal nie
bedzie sie bilansowal. Mozna
je przeznaczy¢ na splate czesci
zadluzenia zagranicznego, co
uwazam za posuniecie najbar-
dziej sensowne i zarazem naj-
bardziej sprawiedliwe, bo diug
publiczny obciaza kazdego z
nas w takim samym stopniu, a
wiec i jego redukcja daje kaz-
demu ulge identyczna.

Liczac wedlug obecnych
realiéw, oznaczaloby to re-
dukcje zadtuzenia publiczne-
go o ok. 10 pkt proc., z obec-
nych ok. 50 proc. do 40 proc.
PKB. Oznaczaloby to takze
zmniejszenie corocznych
kosztow obstugi tego diugu o
ok. 10 mld zt. To bedzie moz-
liwe w przypadku przystapie-
nia do euro, ale nie bedzie
mozliwe w przypadku trwania
przy zlotym.

Jesli euro przetrwa obecny
kryzys - a przetrwa, czyz nie?
- amy przezyjemy najblizsze
pie¢ lat pod rzadami nowego
rzadu, Sejmu, Senatu, prezy-
denta - a przezyjemy, czyz
nie? - to do sprawy wejscia
Polski do euro i euro do Polski
wrécimy dopiero na poczatku
trzeciej dekady tego wieku, w
latach 20. Teraz nie ma na to
politycznych szans. Co réw-
niez wazne, euro trzeba wpro-
wadzaé, majac w tej sprawie
poparcie wiekszosci spote-
czenstwa. Najblizsze lata
trzeba zatem wykorzystac, aby
przekonacd je, ze jesli bedzie to
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zrobione dobrze, bedzie to tez
stuzylo spoleczenstwu.

Grecja ma problem,
Holandia - nie

Przystapienie do euro nie
rozwigze problemow, z ktory-
mi bedzie sie styka¢ polska
gospodarka. Postawi ja w no-
wym kontekscie, pojawia sie
odmienne wyzwania. Nie be-
dzie brakowa¢ ani szans, ani
zagrozen, inny wszelako niz
dotychczas bedzie ich charak-
ter. Wygra¢ to bedzie mozna
wylacznie wtedy, gdy w no-
wych warunkach prowadzona
bedzie skuteczna polityka
gospodarcza opierajaca sie na
poprawnej teorii ekonomicz-
nej. Euro samo z siebie ani
tego nie przesadza, ani nie
uniemozliwia.

Obecnie roznie dzieje sie w
19 panstwach, ktére maja w
obiegu euro (faktycznie jest
ich wiecej, bo euro jest takze w
Czarnogorze i Kosowie oraz
pieciu malenkich panstew-
kach, Liechtensteinie, Mona-
ko, Andorze, San Marino i
Watykanie, a w niektérych in-
nych waluta krajowa jest de
facto na sztywno zwiazana z
euro). Czy dzieje sie lepiej czy
gorzej, to zalezy gtéwnie od
jakosci instytucji gospodarki
rynkowej i realizowanej polity-
ki makroekonomicznej, a nie
od samego faktu przynalezno-
$ci do euro.

Grecje trapia problemy nie
dlatego, ze ma euro, ale dlatego,
choé ma euro, najpierw prowa-
dzita zlg polityke, a pdZniej
stala sie ofiara fatalnej polityki
narzucanej Grecji z zewnatrz
przez tzw. trojke. Holandia nie
ma wielu problemoéw nie dlate-
g0, Ze ma euro, lecz z tej przy-
czyny, ze madrze sie gospoda-
rzyla, wykorzystujac do tego
réwniez fakt przynaleznosci do
obszaru euro. Euro jest $rod-
kiem, nie celem. Tak jest i be-
dzie w przypadku Polski.

Ina koniec: czy wyobrazam
sobie Polske ze zlotym, poza
euro? Tak, ale bedzie to nie
lepsza, ale gorsza Polska.
O mniej konkurencyjnej go-
spodarce, na relatywnie niz-
Szym poziomie rozwoju, mniej
dynamiczna. Bedzie to takze
panstwo peryferyjne w Unii
Europejskiej - przyjmujac, ze
ta wyjdzie obronna reka z
obecnej zawieruchy - o mniej-
szym znaczeniu i mozliwo-
$ciach rozwojowych. Ale i w
takim przypadku przezyjemy,
tylko po co zy¢ gorzej, skoro
kwestie euro mozna wygrac z
pozytkiem dla naszej gospo-
darki, spoleczenstwa i pan-
stwa i zy¢ lepiej?
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