Czwartek
16 LIPCA 2015

ekonomia.rp.pl

OPINT

LLl]

Wydarzenia

w Grecji na zywo

Czytaj na portalu ,Rzeczpospolitej”

rp.pl/grexit

ekonomii trzeba mie¢

wyobraznie, aby

wykraczac¢ poza utarte

schematy mys$lowe,
ktore nie przystaja do szybko
zmieniajacej sie, niekiedy radykal-
nie, rzeczywistos$ci. W polityce,
ktora definiuje sie jako umiejet-
nos$¢ wykorzystywania nadarzaja-
cych sie okazji, wyobraznia jest
potrzebna jeszcze bardziej. A nuz
kto$ podprowadzi nam jakiego$
trojanskiego konia... Nie tylko nie
wiadomo, jaka bedzie pogoda,
ceny, kursy, podaz, popyt, lecz
nade wszystko nie wiadomo, co
»oni” zrobia. Oni, a wigc koalicjanci
i opozycja, przyjaciele i wrogowie,
kraj i zagranica, biednii bogaci, no
i, oczywiscie, te stynne rynki. Co
ciekawe, w polityce czasami sami
politycy nie wiedza, jaki bedzie ich
nastepny ruch, przypomina ona
bowiem bardziej wolnoamerykan-
ke niz szachy. Zaplanowa¢
wszystkiego nie sposob, ale
przewidzie¢, chod to nietatwe,
mozna probowac. Czasami
wszakze - jak w przypadku
greckiej sagi, bo saga to juz, a nie
dramat - jest to nadzwyczaj
trudne.

Jaka piekna katastrofa!

Kolejne odstony greckiego
syndromu przesuwaja sie przed
nami jak kartki ekonomiczno-poli-
tycznego thrillera. Tego, co sie
ostatnio dzieje, zaden pisarz by nie
wymyslil. Ani Homer, ani Sofokles,
no moze Nikos Kazantzakis, autor
nie$miertelnego ,,Greka Zorby”. Co
ciekawe, ten Zorba mial na imie tak
jak premier Grecji, Aleksis, a jego
przygoda koniczy sie jedna wielka
katastrofa. Gdy juz wszystko, co
zbudowali, wali sie, $miejac sie, pyta
swego przyjaciela, czy widzial
kiedys$ taka piekna katastrofe. Nie
widzial, bo takiej to jeszcze nie
bylo... Ale jest w tej opowies$cii taki
epizod, ze gdy umiera stara
Greczynka, sasiadki jeszcze na tozu
$mierci ograbiaja ja z poduszek
i poscieli. Troche tak jak bogaci
wierzyciele, ktérzy chcieli, aby
doprowadzona do przedagonalne-
go stanu Grecja oddata im srebra
rodowe w postaci atrakcyjnych
aktywéw o warto$ci co najmniej 50
mld euro. Premier Cipras na to
dictum tréjki zachodnich wierzycie-
li Grecji: Unii Europejskiej,
Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego i Europejskiego Banku
Centralnego, sie nie zgodzit.
Wyodrebniane na stosownym
rachunku aktywa o takiej mniej
wiecej warto$ci, cho¢ pod obca
kontrola, w trzech czwartych majq
by¢ wykorzystane w Grecji: potowa
na dokapitalizowanie zdewastowa-
nych greckich bankéw, a jedna
czwarta na inwestycje. Ostatnia
¢wiartka miataby p6j$¢ na splate
cze$ci zagranicznych zobowigzan.

Musialby mie¢ wiele literackiej
fantazji autor naszego thrillera, by
przewidzie¢, ze w kolejnym
krytycznym momencie negocjacji-
-konfrontacji z trojka (momentow
tych bylo wiecej i jeszcze niejeden
sie pojawi) premier lewicowego
rzadu ogtosi narodowe referendum.
Jego wynik tatwo bylo przewidzie¢,
cho¢ Grecy byli szantazowani, ze jak
zaglosujq na ,nie”, to beda musieli
opusci¢ obszar wspolnej waluty,

a by¢ moze nawet UE. Zaglosowali i,
jak na razie, nie opuszczaja. Pytanie
referendalne byto niezwykle
sprytnie sformutowane, gdyz
przeczaca na nie odpowiedZ mozna
bylo réznie interpretowad; jestem
przeciw, a nawet za. Ale nie tylko
Grecy sa przeciw (Wyrzeczeniom)
iza (euro). Takze Niemcy w tej
tragifarsie sa w zdecydowanej
wiekszo$ci za tym, aby Grecja
pozostata w obszarze euro, ale tylko
w polowie za okazaniem jej
~pomocy finansowej”, cho¢ to

pierwsze nie jest mozliwe bez tego
drugiego.

Brukselskie nieporozumienie

Po referendum, ktére miato
wzmocni¢ przetargowa pozycje
premiera Ciprasa w jego wysitkach
narzecz odrzucenia wymuszanego
na Grecji pakietu oszczednos$ciowe-
go, przedstawit on trojce jako swoj
ich pakiet, nieco tylko zlagodzony.
W ten sposéb rozgniewat rodakéw,
ale ustawil w sytuacji bez wyjscia
partneréw: musicie zaakceptowaé
to, co w zasadzie sami zapropono-
wali$cie. Tak tez sie stato po

troj

ewentualne wprowadzenie tych
zmian w zycie (a opréocz parlamentu
jestjeszcze Trybunat Konstytucyjny,
ktory juz wezesniej kwestionowat
niektére decyzje tnace wysokosé
dawniej przyznanych §wiadczen)
wymaga poparcia czesci opozycji
wobec rzadu Syrizy, gdyz wielu jej
postéw jest tez ,za”, ana pewno
sprzeciw”. Zorba drapie sie

w glowe...

Nie to wszak jest najwiekszym
problemem w calej tej nieuktadaja-
cej sie ukltadance, poniewaz
brukselskie porozumienie z ponie-
dziatkowych godzin porannych jest
jednym wielkim nieporozumieniem;
jest po prostu niewykonalne. Nie

/

tylko dlatego, ze mam racje, lecz

z tego powodu, iz jako wicepremier
iminister finanséw Polski we
wrze$niu 1994 r. podpisalem
porozumienie o warunkowej
redukcji potowy polskiego dtugu
wobec zachodnich bankow.
Iwszyscy wyszli na tym dobrze,
duzo lepiej niz na upieraniu sie, ze
musimy zaciska¢ pasaisplaca¢
calo$¢. Podobnie jesti teraz.

Juz nie trojka, tylko dwojka

Premierowi Ciprasowi udato sie
to, co nie do konca udalo sie
$wiatlym ekonomistom uzywajacym

anski

GRZEGORZ W. KOEODKO
Tego, co sie ostatnio dzieje, zaden pisarz by nie
wymyslit. Ani Homer, ani Sofokles, no moze Nikos

Kazantzakis, autor niesmiertelnego ,Greka Zorby”
- uwaza byly wicepremier i minister finansow.

burzliwych, calonocnych debatach.
Trojka wszakze, pod dyktando
Niemiec i Holandii oraz kilku
malych panstw z konserwatywnymi
rzadami - Stowacji, Estonii,
Finlandii, Eotwy, Litwy, Malty

i Luksemburga - stusznie tym razem
zazadata uwiarygodnienia tej oferty
poprzez polityczne gwarancje
najwyzszej rangi. Chodzi o natych-
miastowe (co bardzo trudne,
zZwazywszy na zawitos$ci legislacyj-
ne) przyjecie ustaw zmieniajacych,
zgodnie z sugestiami brukselskiego
pakietu, regulacje w zakresie
systemu fiskalnego i wysokosci
podatkéw (zwlaszcza podwyzszenie
stawek VAT i CIT), deregulacji rynku
pracy, zdyscyplinowania systemu
emerytalnego i wydluzania wieku
przechodzenia na emeryture.
Kolejny paradoks polega na tym, ze

tylko za zamknietymi drzwiami, lecz
przede wszystkim wobec mediéw,
awiecireszty $wiata, kanclerz
Niemiec Angela Merkel oraz jej
minister finanséw Wolfgang
Schéduble mocno akcentowali, Ze nie
ma mowy o zmniejszeniu greckiego
dlugu, nawet jesli Grecy jeszcze
bardziej zacisng pasa, aby mie¢
Z czego go splacaé. A dlug ten musi
by¢ zredukowany, jest bowiem
niesptacalny. Jesli za$ co$ jest
niesptacalne, to z definicji nie moze
by¢ splacone, czyz nie?

Redukcje greckiego dlugu
w zamian za odpowiednia polityke
dostosowawcza, ktéra wprowadzi
ten kraj na $ciezke trwatego wzrostu,
proponuje od lat. Co ciekawe, mojq
opinie na ten temat opublikowaty
tak opiniotworcze pisma, jak ,The
Economist” i ,Financial Times”. Nie

GRZEGORZ KOLODKO

racjonalnych argumentéw opieraja-
cych sie na poprawne;j teorii
ekonomiczne;j. Przekonat do
nieodzownosci ciecia nie wydatkow
budzetowych, lecz dtugu zagranicz-
nego niektérych ze swych najwiek-
szych wierzycieli, zwlaszcza Francje
i Niemcy. Juz wcze$niej prezydent
Francji Francois Hollande i premier
Wioch Matteo Renzi byli otwarci na
rozmowe o zmniejszeniu greckiego
diugu, co $wiadczy o ich ekonomicz-
nym pragmatyzmie i politycznej
klasie, bo Grecja jest im winna
odpowiednio 42,4 i 37,3 mld euro
(Niemcom 56,5 mld). Trudniej
przeciez przetkna¢ takie lekarstwo,
jesli samemu ma sie problemy
z utrzymujacym sie deficytem
budzetowym i tez niematym dlugiem
publicznym, ktéry we Francji wynosi
okoto 95 proc. PKB, a we Wloszech
przekracza az 120 proc.

Teraz wszystkim powinno by¢
latwiej p6jsé ta Sciezka, gdyz
w sposéb zaskakujacy pozostatych
partneréw gry zachowat si¢ tym
razem Miedzynarodowy Fundusz
Walutowy, ktéry ,...ostro skrytyko-
wal umowe w sprawie pakietu
ratunkowego zaoferowanego Grecji
przez strefe euro. MFW uwaza, ze
dlug publiczny Grecji jest obecnie
»wysoce nie do utrzymania« (highly
unsustainable), i wezwat do redukcji
zadluzenia w skali idqcej »daleko
poza to, co byto brane pod uwage
do tej pory«. Pod koniec dnia we
wtorek MFW opublikowat tresc rad,
ktére dawat Eurogrupie ministréw
finanséw podczas weekendu. Rady
te zawierajq propozycje, aby
doprowadzié do spisania ogromne-
go dlugu Grecji” (,Kryzys zadluze-
nia Grecji: MFW atakuje UE za
warunki pakietu ratunkowego”,
BBCQ).

To bardzo wazne, bo teraz juz nie
tylko garstka $wiatlych ekonomi-
stow opowiada sie za sprowadze-

niem rozmiaréw greckiego
zadluzenia na ziemie. Czyni tak
réwniez odchodzacy od swojej
wczesniejszej ortodoksji MEW.
Zwazywszy na potege tej organiza-
cji w $wiecie miedzynarodowych
finanséw, stawia to problem grecki
w nowym $wietle. Taka zmiana
podejscia jednego z cztonkéw trojki
to potezne wyzwanie dla jej
pozostatych partneréw, teraz juz
tylko dwojki, czyli Unii Europejskiej
oraz Europejskiego Banku Central-
nego. Oczywiscie, w ten sposéb
MFW stara sie takze uciec od
wspotodpowiedzialnosci za
niebywala eskalacje kryzysu, ktéry
przeciez mozna bylo tatwiej
rozwigzac wcze$niej, gdyby tylko
stucha¢ rad madrych ekonomistow,
anie neoliberalnych doktryneréw.
Utrzymuje kontakt z prof.
Olivierem Blanchardem, gtéwnym
ekonomistg MFW, a zarazem
jednym z wybitniejszych wspétcze-
snych ekonomistéw. Po opubliko-
waniu mego artykutu ,Afrykanizacja
Grecji” (,Rzeczpospolita”, 3 lipca
br.), ktéry ukazat sie tez po
angielsku, napisat do mnie, ze nie
zgadza sie z moja charakterystyka
MWEF i jej kierownictwa jako
dogmatycznego. Teraz toija sie
zgodze, ze daleko im do dogmaty-
zmu, ktéry, niestety, wciaz kieruje
niektorymi politykami europejski-
mi, od niemieckich poczynajac.
Teraz najwazniejsze jest, aby
W pragmatyczny sposéb wyjsc ze
skrajnie niebezpiecznego zakretu,
w ktérym znalazla sie juz nie tylko
sama Grecja, ale tez strefa euro
i cala Unia Europejska. Powtorze raz
jeszcze i bede powtarzat do skutku:
grecki dtug musi by¢ zredukowany,
bo bez tego nawet najodwazniejszy
inajbardziej reformatorski rzad
z kryzysem sobie nie poradzi.
Stuszne - a takich nie brakuje -
punkty weekendowego (nie)
porozumienia z Brukseli tylko
wtedy beda mialy szanse na
realizacje z pozytkiem dla sprawy.

Jak to zrobié?

Jak wybrna¢ z tego zautka? Oté6z
proponuje skonstruowac¢ dwie potki.
Jedna, krétsza, juz jest. To odktada-
ne na specjalnym koncie greckie
aktywa w wysoko$ci 50 mld euro,
ktore maja stuzy¢ przywracaniu
finansowej ptynnosciizdolnosci do
wzrostu produkcji. Na drugiej pétce
- dtuzszej - proponuje odtozy¢
cze$é diugu, 150 mld euro, i na 25 lat
zamrozi¢ te zobowiazania na tym
poziomie nominalnym, a wiec bez
naliczania odsetek, po czym
umorzy¢ te kwote w catosci.
Oczywiscie pod warunkiem ze
Grecjarozwiaze te cze$¢ zadania,
ktéra jej jest przypisana, i dowiedzie
sobie i innym, ze potrafi wzmocnié¢

swoje instytucje gospodarki
rynkowej i zracjonalizowac
polityke, nie tylko fiskalna. Sadze,
7e potrafi.

Czeka nas zatem nastepna
niespodzianka: jak teraz Niemcy
iinni kroczacy z nimi w szeregu
beda uzasadnia¢ swoja zgode na
zmniejszenie greckiego dlugu? Bo
tak powinni zrobié, jesli chca
odzyska¢ wiecej pieniedzy niz
w alternatywnej sytuacji chaotycz-
nego Grexitui upadlosci Grecji. Jak
z tego wybrna¢ politycznie w tym
wedrujacym $wiecie, podpowie-
dzial im prezydent Barack Obama
w dniu, w ktérym zawarto porozu-
mienie w sprawie rozwigzania
konfliktogennej sytuacji wokot
nuklearnego programu Iranu.
Prezydent USA powiedzial, ze
osiagniety kompromis - bo musi to
by¢ kompromis - opiera sie nie na
zaufaniu, lecz na weryfikacji. To
samo mogq powiedzie¢ kanclerz
Niemiec i biurokraci z Brukseli pod
adresem Gregcji, ale z korzy$cig dla
siebie. Tu juz nie chodzi o to, aby
wyijsc z tego bataganu z twarza, ale
przede wszystkim z sensem.



