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Wrocié na $ciezke szybkiego wzrostu

Z ekonomicznego punktu widzenia najistotniejsze jest tempo wzrostu produkcji, gdyz
od tego koniec koncow zaleze¢ beda losy Polski 1 catego narodu. Wszystkie reformy musza
by¢ podporzadkowane priorytetowemu celowi, jakim jest powrot na szybka — rzedu 5 do 7
procent rocznie — S$ciezke wzrostu. Jesli nawet obecnemu rzadowi powiedzie si¢ zamyst
poprowadzenia polityki gospodarczej tak, ze PKB w najblizszych trzech latach bedzie rost o
1-3-5 procent (i o kolejne 5 w roku 2005), to w sumie da to przyrost dochodu narodowego na
rOwnie marnym poziomie, co w ostatnich czterech latach ,,schtadzania bez sensu”.

Tak by¢ nie musi, ale tak bedzie, jednakze nie ze wzgledu na uwarunkowania
obiektywne, lecz z powodu stabosci polityki. Jesli funkcjonuje ona tak, ze zwolennicy
falszywych i szkodzacych wzrostowi doktryn ekonomicznych maja wplyw na gospodarkg, to
nie ma mozliwosci skierowania jej na wtasciwe tory. I to nawet wowczas, gdy inna czgs$¢
decydentow wie, co zrobi¢ i checialaby to uczynié, tylko — bagatela — nie moze. Wtedy mamy
wlasnie taka niekonsekwentna i wewnetrznie sprzeczna polityke jak obecnie.

Dialog, czyli dwa monologi

W polskiej rzeczywistosci w tym akurat kontekscie trzeba postrzega¢ trwajacy od lat
»dialog” dwu podmiotoéw polityki gospodarczej — rzadu i niezaleznego on niego, a takze od
kogokolwiek innego, banku centralnego. Rzecz, bowiem sprowadza si¢ wtasnie do braku
koordynacji polityki budzetowej (w tym fiskalnej), za ktora odpowiada rzad, z polityka
pienigzna, ktora jest domena NBP.

Problem lezy nie tylko (i nie przede wszystkim) w powszechnie krytykowanej Radzie
Polityki Pienigznej, ale w braku zdolnosci kolejnych szefow banku centralnego do
wypracowania wlasciwej polityki pieni¢znej 1 przeprowadzenia stosownych decyzji przez to
gremium oraz na braku woli twoérczego jej skoordynowania z polityka rzadu. 1 ani
poszerzanie RPP o nowych cztonkéw, ani tez ewentualne jej zlikwidowanie nie wyeliminuje
trwajacego kryzysu. Decyduje primus inter pares, czyli prezes. Tak jest w Europejskim
Banku Centralnym i w amerykanskim Systemie Rezerw Federalnych, tak jest we Francji 1 w
Chile. I w wielu innych miejscach na swiecie.

Jesli za$ prezes banku centralnego nie potrafi przeprowadzi¢ swojej linii (przyjmujac,
ze bytaby sluszna, a w naszych warunkach przeciez ewidentnie nie jest), to albo odchodzi
sam, albo zwraca si¢ o to do niego ten, kto go wysunat. Sprawa, bowiem toczy si¢ o losy
gospodarki 1 spoteczenstwa, a nie o zle interpretowana czyja$ ,,niezaleznos¢”. Wazne sa
procesy rozwojowe, a nie obawa, co napisza (niektore) gazety i co powie ,,zagranica”. Zreszta
1 ona bedzie zadowolona, jak polska gospodarka bedzie znowu kwitla, a nie grze¢zta.

Abstrahujmy juz od tego, ze mozna bylo unikna¢ zwolnienia ostatnich lat oraz obecnej
stagnacji 1 juz teraz PKB moglby by¢ wigkszy o jakies 10 procent. Jesli jednak nasza
gospodarka ma rozwija¢ si¢ w przyzwoitym tempie, to musi rychto wréci¢ na Sciezke
szybkiego wzrostu. To jest jeszcze mozliwe. Zamiast defetystycznych 1-3-5-5, juz realne
moglo by¢ 3-5-7-7. A to zasadnicza ro6znica, bo wowczas w roku 2005 PKB bytby wigkszy o
kolejne prawie 10 procent na mieszkanca! Wystarczylo tylko wdrozy¢ od razu w listopadzie
(a najdalej od nowego roku) stosowny pakiet ratunkowy przetamujacy trwajacy impas w
polityce finansowej, a nastgpnie konsekwentnie realizowa¢ kompleksowa strategi¢ rozwoju
oparta o cztery filary: szybki wzrost, sprawiedliwy podziat, korzystna integracja, skuteczne
panstwo. Jak dotychczas jednak rzad z prezydentem rzadzi, a chaos kroluje? Jeszcze kilka



tygodni 1 bedzie za pézno nawet na proponowany tu pakiet ratunkowy. Wtedy winy nie
bedzie jednak ponosit juz tylko NBP 1 poprzedni rzad.

Co robié¢?

Co zatem czyni¢? Oto6z po pierwsze, nalezy natychmiast, o co najmniej 15 procent
zdewaluowac¢ ztotego. Jego kurs — konkurencyjny dla eksporteréw 1 restrykcyjny dla
importerdw — powinien wynosi¢ nie mniej niz 4,35 zlotego za euro, czyli aktualnie okoto 4,7
zlotego za dolara. Zwazywszy na wysoki poziom naszych rezerw walutowych (okoto 30
miliardow euro), kurs taki datoby si¢ utrzymac¢ do czasu wprowadzenia euro do obiegu w
Polsce. Po drugie, nalezy nieodwracalnie usztywni¢ nowy kurs w ramach systemu zarzadu
waluta (ang. currency board), wiazac go na state z euro, co zostanie ze zrozumieniem przyjete
takze w Unii Europejskiej, do ktorej zmierzamy. Zablokowatoby to spiral¢ dewalucja-
inflacja-dewaluacja, a zarazem wyeliminowatoby raz na zawsze mozliwos¢ spekulacji wokot
kursu zlotego. Wkrotce potem spadloby tez rynkowe oprocentowanie kredytow, utatwiajac
finansowanie kapitatu obrotowego i ekspansje inwestycyjna w oparciu o formowanie si¢
rodzimego kapitatu.

Caly czas, oczywiscie, kontynuowac trzeba wiele trudnych reform strukturalnych i
instytucjonalnych oraz dzwiga¢ sukcesywnie w gor¢ konkurencyjnos¢ polskich firm.
Jednakze to te dwa kluczowe posunigcia (kazde z nich osobno nie miatoby sensu) pociagnac
musza za soba szybkie zintensyfikowanie produkcji — zaréwno na eksport, jak i poprzez
substytucje czesci importu produkcja krajowa — a w §lad za tym skokowy spadek bezrobocia
oraz poprawg rentownos$ci przedsigbiorstw. Odczuwalnie wzrosna, przeto takze dochody
budzetowe wskutek poszerzenia si¢ bazy podatkowej. Umozliwi to wpierw istotne
zmniejszenie deficytu oraz zwigkszenie wydatkéw na rozwdj infrastruktury i inwestycje w
kapitat ludzki, a pozniej takze obnizenie podatkow. Gospodarka ostro ruszy do przodu i
odczuwalnie zacznie poprawiac si¢ standard zycia polskich rodzin.

Pakiet ten ma jedynie dwie wady. Pierwsza to lekkie (o okoto poéttora punktu
procentowego), przejsciowe zwigkszenie stopy inflacji. Szybko jednak spadnie ona do jeszcze
mniejszego niz obecnie poziomu, zréwnujac si¢ ze stopa inflacji w strefie euro. Druga wada
to wzrost wyrazonego w ztotych zadtuzenia przedsigbiorstw i gospodarstw domowych, ktore
zachecone wysrubowanym oprocentowaniem pozyczek w zlotych, zaciagnely kredyty
zdenominowane w walutach obcych. Mozna im to wszakze po czgsci skompensowaé —
zwlaszcza w przypadku kredytow mieszkaniowych — odpowiednio adresowanymi ulgami
podatkowymi.

Bylby to jednak koszt niepomiernie mniejszy niz ten alternatywny, ktory juz ponosimy
1 ktory bezwzglednie przyjdzie nam jeszcze dodatkowo dzwigaé, jesli dalej trwac beda
bezowocne przetargi migedzy rzadem i bankiem centralnym na temat wysoko$ci stop
procentowych czy tez sposobdw interwencji w poziom kursu walutowego. Nie tedy droga.

Oczywiscie, proponowane zmiany wymagaja skutecznej koordynacji réznych
segmentdéw polityki finansowej 1 gospodarczej, a ich wdrozenie musi oprze¢ si¢ o stosowny
pakiet ustaw parlamentarnych, ktore powinny by¢ natychmiast wprowadzone w zycie przez
prezydenta. Najlepiej byloby, gdyby to on wlasnie wystapit w tej sprawie z inicjatywa
ustawodawcza.



